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1. APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

[34] A Politica de Investimentos do Plano BD-01, administrado pela Previdéncia BRB, referente ao
exercicio de 2024/2028, objetiva:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas que
participam do processo de andlise, de assessoramento, decisério e monitoramento sobre a aplicacao dos
recursos do Plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

b) Dar transparéncia a patrocinadoras,instituidoras, participantes e assistidos em relagao aos principais
aspectos relacionados a gestao dos investimentos e a avaliagdo e monitoramento dos riscos.

[34] No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de 60 (sessenta) meses,
com a possibilidade de revis6es anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam nas
normas de regéncia das Entidade Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC, sobretudo na Resolucéo
CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022 e na Resolugcdo PREVIC n° 23, de 14 de agosto de 2023.

Na elaboracdo desta Politica de Investimentos foram empregadas técnicas de analises de cenérios e de
riscos, avaliagdes e projecdes de indicadores econémicos, considerando a modalidade do Plano BD-01, suas
especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos ativos. As conclusdes
obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de alocagéo expressas nesta
politica.

2. SOBRE A ENTIDADE

[34] A Previdéncia BRB tem por objetivo administrar Planos de Previdéncia Complementar e assegurar
0 pagamento dos beneficios, visando a protecédo social e qualidade de vida dos participantes e seus
beneficiarios. E regida por seu Estatuto, respectivos regulamentos e pelas normas legais vigentes.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A estrutura de governancga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuacao, inclusive
com o estabelecimento de alcadas de deciséo de cada instancia.

3.1. RESPONSABILIDADES E DEVERES INDIVIDUAIS COMUNS A TODOS

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa, que participe do processo de gestdo dos investimentos,
em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo desempenhada,
mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente na aplicacéo dos
recursos dos planos, além das obrigacdes legais e regulamentares, deve:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Il.Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de
investimentos;

Ill.Observar atentamente a segregacdo de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato ao seu superior imediato ou ao 6rgao colegiado que seja membro;

IV.Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungdes junto a EFPC ou fora dela, que
possa resultar em comprovado conflito de interesses; e
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V.Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acdo, ou omissdo, que ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela EFPC,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

VI.[34] As pessoas envolvidas no processo de investimento devem estar certificadas nos termos da
legislacéo de regéncia.

VII. [34] Agir de acordo com o Ato Regular de Gestao, tipificado no § 1° Art. 230 da Resolugdo PREVIC

ne 23:

[34] “§ 1° Considera-se ato regular de gestdo, nos termos do paragrafo Unico do art. 22 da
Resolucdo CGPC n° 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:

[34] | - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiduciarios em

relagdo a entidade de previdéncia complementar e aos participantes e assistidos dos planos de
beneficios;

[34] Il - dentro de suas atribuicdes e poderes, sem violacdo da legislacdo, do estatuto e do
regulamento dos planos de beneficios; e

[34] Ill - fundado na técnica aplicavel, mediante decisdo negocial informada e refletida.”

3.2. DISTRIBUICAO DE COMPETENCIAS

[34] As responsabilidades referentes ao processo decisoério de investimento sdo descritas na legislagao
pertinente, no Estatuto da Previdéncia BRB e nos Regimentos de cada Orgdo. A estrutura
administrativa e deliberativa da Previdéncia BRB tem a seguinte configuracao:
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[34]

PREVIDENCIA

&'BRB

Gegop
Gorvernancs &
Planejamento

Gerep Gecat

Relaconamento

Cana's ¢ Taosniogles
Prenibnis (& ¢ Tacaniogin

Conde - Conselho Deliberativo
Cofis - Conselho Fiscal
Direx - Diretoria Executiva

Audin - Auditoria Interna

Comed - Comité de Etica e Disciplina

Coris - Comité de Gestao de Riscos

Comci - Comité de Gerenciamento de Crise e de Imagem
Comin - Comité de Investimento

Copat - Comité. de Patrocinadoras e Instituidoras

Gecor
Controle, Qegamento ¢
L
(Campliance Offcer)

Geinv Gepac
Peisoay, Adm
levastimento
Contrates

Presi - Presidéncia

Gejur - Geréncia Juridica

Gegop - Geréncia de Governanga e Planejamento
Gecor - Geréncia de Controle, Orcamento e Risco

Difin - Diretoria de Administragao e Finangas
Geinv - Geréncia de Investimento
Gepac - Geréncia de Pessoas, Adm. e Contratos

Dipre - Diretoria de Previdéncia
Gerep - Geréncia de Relacionamento e Previdéencia
Gecat - Geréncia Canais e Tecnologia
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[34

3.3. POLITICA DE ALGADAS

No processo de investimento, as estratégias e operacdes sdo propostas pela Diretoria Financeira —
DIFIN. A decisdo observara o Manual de Algcadas da Previdéncia BRB, quanto as instancias
competentes para analise e deliberacao.

A estrutura avaliacdo dos riscos e dos controles internos, no ambito da Previdéncia BRB, € segregada da
gestao dos investimentos.

4. DESIGNAGAO DAS FUNGOES DE AETQ, ARGR E ARPB

Designa-se para o exercicio segregado das fungdes de Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ), de Administrador Responsavel pela Gestédo de Riscos (ARGR) e de Administrador
Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB), durante o periodo de vigéncia da presente politica de
investimentos, respectivamente:

DESIGNAGAO DE AETQ, ARGR E ARPB
Fungado CPF Nome Cargo
AETQ | I Sandro Soares de Souza Diretor Financeiro
S : Gerente de Riscos e
ARGR | I Weslei Luiz Carvalho da Silva o
ARPB | I Laécio Barros Junior Diretor de Previdéncia

5. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE
5.1. CONFLITOS DE INTERESSE

O conflito de interesse sera configurado em quaisquer situagdes em que possam ser identificadas
acdes que nao estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado pela EFPC independentemente
de obtencao de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

51.1. PUBLICO INTERNO

A EFPC néo autoriza a realizagao de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situacao
de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente. Assim, qualquer participante do processo decisério
e de assessoramento nos investimentos que incorra em evento de potencial conflito de interesses, ou
em quaisquer outras decisées que puderem beneficia-lo ou a seus parentes, de modo particular, ainda
que indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de beneficios, ndo podera se
manifestar em nenhuma das fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo proceder a
imediata declaracao de impedimento ou suspeicao.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas
nao se limitando, em casos de:

|. Situacdes de relacionamentos préximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisdes ou informacdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou funcdo, ou a favor de
terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

[Il. Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em fun¢do do cargo ou das atividades
exercidas;
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IV. Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses proprios ou de terceiros perante érgédo
regulador ou fiscalizador em razédo do exercicio do cargo.

5.1.2. PUBLICO EXTERNO

[34] Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a consultoria,
administracdo e gestdo dos recursos garantidores administrados pela Entidade, devera exercer sua
atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos, mitigando possiveis conflitos
de interesses materiais e afastando os conflitos de interesses formais.

Neste proposito, os contratos firmados com prestadores de servicos, bem como a sele¢do de tais
prestadores, irdo incorporar critérios e checagens que visem a identificagdo e mitigacéo de conflitos de
interesses, sendo alvos de analises qualificadas dos setores juridicos.

[34] Além disso, a Entidade observard a isen¢do de seus prestadores de servigo, atentando-se, em
especial, para 0s seguintes casos:

e [34] Potenciais conflitos de interesse de alocadores, seja por alocacdo em produtos da prépria
casa, em produtos de casas associadas ou por opacidade das informac¢des relacionadas a
reversao de “rebates”;

e [34] Potenciais conflitos de interesse de consultores, em especial no que tange a selecdo de
produtos, sendo definitivamente inaceitavel que os produtos selecionados gerem qualquer
espécie de vantagem para o consultor;

e [34] Potenciais conflitos de interesse no monitoramento, em especial quando houver estimulos
para que o autor do monitoramento néo reporte eventuais problemas;

e [34] Potenciais conflitos de interesses de gestores, sobretudo quando da alocacao em produtos
estruturados e/ou distribuidos pela prépria casa ou empresa associada.

6. RELACIONAMENTO COM PRESTADORES DE SERVICOS, ADMINISTRADORES E GESTORES
DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Visando a transparéncia no processo de investimento da Entidade, os prestadores de servicos séo
selecionados de acordo com os critérios estabelecidos nos processos de selecdo e contratacdo de
prestadores, com o monitoramento posterior da qualidade dos servigos prestados.

[34] A Previdéncia BRB possuli critérios estabelecidos em Procedimentos Operacionais (P.O.) para selegéo
de prestadores de servicos, inclusive os servicos afetos & Gestao de Investimentos.

6.1. GESTORES

O processo de selecdo e avaliacdo de gestores esta descrito em procedimento operacional especifico,
cuja alteracdo depende de avaliacdo e aprovacao pela Diretoria Executiva. O referido normativo prevé
Politica de Consequéncias aos gestores que ndo entregarem resultado esperado ou descumprirem o
mandato.

[34] Adicionalmente aos critérios estabelecidos na Resolucdo PREVIC n° 23, os gestores de recursos
deverdo ser associados a ANBIMA, observando os principios e regras do Cddigo de Regulacdo e
Melhores Préticas daquela entidade.

6.2. CORRETORAS

O processo de selecdo e avaliagao de corretoras esta descrito em procedimento operacional especifico,
cuja alteracao depende de avaliacé@o e aprovacéo da Diretoria Executiva e é executado por area diversa
da de investimentos.
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6.3. AGENTE DE CUSTODIA

[34] O processo de selecdo e avaliacdo dos servicos de agente de custédia possui procedimento
especifico e se submete as normas gerais de contratacdo e a selecdo é feita pela area de gestao de
riscos e controles.

7. [34] SOBRE O PLANO

[34] A presente Politica de Investimentos considera a modalidade do plano de beneficios, suas
especificidades, as necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas a seguir. Deste modo,
a construcao da carteira visa a compatibilizar a alocagdo em ativos com fluxos de pagamento compativeis
com prazos e o montante das obrigacdes, com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro
entre ativos e passivos do Plano.

[34]

PLANO DE BENEFICIOS
Nome Plano BD-01
Modalidade Beneficio Definido (BD)
Meta Atuarial IPCA* +4,65% a.a.
CNPB 1985.0007-92
CNPJ do Plano: 48.306.691/0001-82

*Utiliza o critério estabelecido no artigo 57 do Regulamento do Plano BD-01

7.1. CENARIO MACROECONOMICO

O cenario macroecondmico tem por objetivo detalhar a projecao de variaveis macroecondémicas a partir
da conjuntura atual e por intermédio de premissas e hipéteses condizentes com realidade econémica,
a fim de prover as demais areas da entidade analises que contribuam para a condu¢ao dos processos
de alocacao e tomada de decisdo de investimento.

As projecdes dos principais indicadores econémicos sao utilizadas para desenhar estes cenarios, que
também servirdo como plano de fundo as analises e aos estudos macro/setorial (top down), com intuito
de informar aos gestores os principais impactos possiveis sobre os diversos mercados e, assim, tornar
a tomada de decis@o mais segura e eficiente.

O detalhamento dos cenarios é parte integrante dos documentos sobre o estudo de macroalocagao
conduzidos pela EFPC.

7.2. PASSIVO ATUARIAL

Com base nas caracteristicas do plano, a EFPC revisou em 2023 o estudo de macroalocagao do plano,
visando a manuten¢do de uma carteira que proporcione retornos compativeis com a meta atuarial e
com o contrato previdenciario e que simultaneamente minimize a probabilidade de déficit atuarial e ou
frustacao de beneficio futuro.

Para tanto, considerou as classes de ativos elegiveis, bem como dados adicionais de liquidez, risco de
mercado, risco de crédito e horizonte de investimentos. Nao obstante, foram respeitados os limites de
cada classe de ativos, dadas as restricdes legais e demais parametros considerados no modelo.

Por fim, definiu-se a carteira de investimentos mais adequada ao passivo do plano, mitigando-se o risco
de descasamento de fluxos entre ativos e passivos, cujos referenciais de prazo médio dos fluxos do
ativo e passivo, bem como a taxa atuarial/meta do plano, foram:
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[34]
REFERENCIAIS DO PLANO DE BENEFICIOS
Duration do passivo 11,08 anos *
Duration do ativo 9,85 anos *
Taxa atuarial/taxa de referéncia IPCA +4,65% a.a.

*Calculo feito com base Resolugdo PREVIC n° 23, referente a dezembro 2022.

A necessidade cada vez mais premente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos torna este
tépico de extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta condizente com o fluxo

de suas obrigacdes.
[34]
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Este grafico representa a distribuicdo dos fluxos liquidos (beneficios pagos — contribui¢cdes) simulados
ao longo do tempo com base na evolugao do passivo.

A proposta de alocacao apresentada nesta Politica de Investimentos foi baseada no estudo ALM —
Asset Liability Management (gerenciamento de ativos e passivos) com foco no médio e longo prazo.

8. PLANO DE APLICAGAO DOS RECURSOS

[34]

A alocacao dos recursos permanentemente respeitara os limites fixados nesta Politica de Investimentos.
A definicdo dos parametros inferiores e superiores para cada limite de alocacéo visa dar flexibilidade
para arealizacao de Investimentos Taticos, que sdo posicionamentos de curto prazo com o propésito de
proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

[34]

O plano de aplicacao de recursos de 2024 esta resumido no quadro abaixo, conforme determina o art.
28, inciso 5° do Estatudo da Previdéncia BRB.
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PLANO DE APLICAGAO DOS RECURSOS - LIMITES E ALVOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO
E MANDATO
LIMITE ) LIMITES
SEGMENTO LEGAL ALOCAGCAO OBJETIVO INFERIOR | SUPERIOR
Renda Fixa [34] 50,00% 100,00%
90,20 e U
TPF [34] 50,00% 100,00%
78,20% i ks
Titulos Privados 100% 12,00% 0,00% 15,00%
FIDC [34] 0,00% 5,00%
0,00% e e
Renda Variavel 70% 5,00% 0,00% 5,00%
Estruturado 1,00% 0,00% 341
’ ’ 4,00%
Multimercado Estruturado 20% 1,00% 0,00% 24
’ ’ 4,00%
FIP 0,00% 0,00% 0,50%
Imobiliario 0,30% 0,00% 24
’ ’ 2,00%
Fll 20% 0,30% 0,00% 241
’ ’ 1,00%
Imoveis 0,00% 0,00% 341
’ ’ 2,00%
Operagoes com participantes 15% 2,50% 0,00% 5,00%
Exterior 10% 1,00% 0,00% 5,00%

Para as definicdes das estratégias de alocacao sao feitos estudos de alocacdo de ativos e passivos,
aplicando metodologia de ALM (Asset Liability Management) de consultoria especializada contratada,
como também acompanhamento do padrao e tendéncia de mercado de alocacdo de EFPC nos diversos
segmentos de ativos.

As estratégias sao submetidas ao Comité de investimento que tem carater consultivo e formado por
representantes das patrocinadoras e instituidoras e por técnicos da Entidade. As alocacgdes taticas sao
precedidas de analise técnica da area de investimento e submetidos as instancias deliberativas conforme
Manual de Alcadas da Entidade. A area de risco e controladoria emite manifestacdo a respeito dos riscos
incorridos tanto para estratégia quanto para os investimentos.

O processo de selecao de fundos de investimento e de gestores de fundos exclusivos segue as
melhorespraticas e esta aderente as instru¢cées e normas emanadas e divulgadas pela PREVIC.

A EFPC pode emprestar ativos financeiros de sua carteira observadas as regras sobre empréstimos de
valores mobilidrios por camara e prestadores de servicos de compensacao e liquidacdo estabelecidos
pelo Conselho Monetario Nacional. Bem como as medidas regulamentares adotadas pela Comissao de
Valores Mobiliarios.

8.1. RENTABILIDADE E BENCHMARKS

A rentabilidade auferida pelo plano e para cada segmento de aplicagdo nos ultimos 5 (cinco) exercicios,
de forma acumulada e por exercicio encontra-se registrada na tabela a seguir:
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RENTABILIDADE PASSADA - PLANO E SEGMENTOS DE ALOCAGI\O
SEGMENTO 2019 2020 2021 2022 2023 ACUMULADO
Plano BD 11,62% 9.45% 10,79% 11,44% 9.51% 65,18%
Renda Fixa 10,99% 11,05% 13,67% 10,98% 9,34% 70,02%
Renda Variavel 33,67% 9,08% -7,43% 0,82% 16,61% 58,68%
Estruturado 100,7% | -13,91% 2,59% 12,98% 6,12% 112,53%
Imobiliario 6,60% -9,28% -11,99% | 33,58% 18,53% 34,76%
Operagdes com Participantes | 13.49% | 14,13% | 17,05% | 14.43% | 10,70% | 92,04%
Exterior N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.. N.A.
“Até Setembro/2023

As metas de rentabilidade para cada plano e segmento de aplicacdo, bem como os correspondentes
indices de referéncia (benchmarks), foram estabelecidas, conforme tabela abaixo:

Entende-se como benchmark para determinado segmento de aplicacao o indice que melhor reflete a
rentabilidade esperada para o curto prazo, isto &, para horizontes mensais ou anuais, conforme as
caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — a projecao de rentabilidade pode apresentar volatilidade
e busca aderéncia aos objetivos do plano.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RaE:I*ABILIDADE
Renda Fixa CDI IPCA +4,65% a.a.
Renda Variavel IBOVESPA 14,76% a.a.
Estruturado IHFA IPCA +4,65% a.a..
Imobiliario IFIX 10,79% a.a.
Operagoes com Participantes IPCA +4,65% a.a. IPCA + 4,65% a.a.*
Exterior MSCI World (BRL) 12,38% a.a.

*Taxa liquida de inadimpléncia e provisdo. **Estimada

9. LIMITES

Na aplicacao dos recursos, o Plano observara os limites consignados nas tabelas abaixo.

9.1. LIMITE DE ALOCAGAO POR SEGMENTO
[34]
" LIMITES
ART. INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO LEGAL IPILM*
- - Renda Fixa 100% | 100%
a Titulos da divida publica mobiliaria federal interna 100%
' ETF renda fixa composto por titulos da divida publica 100%
21 b - . 90%
mobiliaria federal interna
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ART INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO LIMITES
: LEGAL |[PILM*
Ativos financeiros de renda fixa de emissdao com
a obrigacdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras 15%
bancarias
Il Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de 80%
b sociedade por acdes de capital aberto, incluidas as 15%
companhias securitizadoras
c ETF Renda Fixa 80%
a Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e 0%
municipais °
Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no
b , 20%
Pais
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com
obrigagdo ou coobrigagdo, de instituicdes financeiras
c = - . . . . 15%
nao bancarias e de cooperativas de crédito, bancaria o
i ou ndo bancarias 20%
Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de
d capital fechado nos termos do art. 2° da Lein® 12.431, 10%
de 24 de junho de 2011
e FIDC e FICFIDC 5%
f CPR, CDCA, CRA, e WA 0%
- - Renda Variavel 70% 5%
Segmento Especial de Listagem: Acdes, bdnus,
recibos, certificados de depoésito + ETF de sociedade
. de capital aberto admitidas a negociacdo em 70% 5%
segmento  especial que assegure praticas
diferenciadas de governanca.
22 Segmento ndo Especial: A¢des, bonus, recibos,
1] - certificados de depésito + ETF de sociedade de 50% 5%
capital aberto
M ; Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados 10% 59
como nivel ll e lll.
Vi ; Certificados representativos de ouro fisico no padrao 39, 0%
negociado em bolsa de mercadorias e de futuros.
- - Estruturado 20% 4%
a FIP.(c?otas~ de fundos de investimento em 15% 0,50%
participacdes)
FIM (cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de
23 | b investimento em cotas de fundos de investimento 15% 4%
classificados como multimercado)
| c FAMA (cotas de fundos de investimento 15% 4%
classificados como “A¢des — Mercado de Acesso”)
Il - COE (Certificados de Operacdes Estruturadas) 10% 4%
- - Imobiliario 20% 5%
24 Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e
FICFII (cotas de fundos de investimento em cotas de 0
B fundos de investimento imobiliario)) 1%
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ART INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO LIMITES
: LEGAL |[PILM*
I - CRI (certificados de recebiveis imobiliarios) 5%
. e e L 20%
i - CCI (cédulas de crédito imobiliario) 0%
- - Estoque imobiliarios 5%
- - Operagoes com Participantes 15% 4%
Empréstimos pessoais concedidos com recursos do
| : plano de beneficios aos seus participantes e 4%
25 assistidos 15%
Financiamentos imobiliarios concedidos com
I ; recursos do plano de beneficios aos seus 0%
participantes e assistidos
- - Exterior 10% 5%
Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida
| i Externa” 5%
ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores
Il i do Brasil 5%
_ Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior’ —
o 1] 67% 5%
vV . Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10% 5%
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados
\Y ) como nivel | e FIA - BDR nivel | (cotas dos fundos da 5%
classe “A¢cdes — BDR Nivel I”)
Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as
Y| . carteiras dos fundos constituidos no Brasil, que ndo 5%
estejam previstos nos incisos anteriores.
[34]*limite superior de alocagdo da Politica de Investimento.
9.2. ALOCAGAO POR EMISSOR
ART INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR LIMITES
: ¢ LEGAL Pl
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 " i Instlt.mgao financeira bancaria autorizada a 20% 20%
funcionar pelo Bacen
i - Demais Emissores 10% 10%

9.21. LIMITE RESTRITIVO DE ALOCAGAO POR EMISSOR

PATROCINADOR)

(CASO DE EMISSOR-

Na aplicacao dos recursos garantidores dos planos administrados pela EFPC, poderao ser realizadas
operacdes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores,
clientes e demais empresas ligadas ao grupo econdmico da patrocinadora, desde que observadas as
condicdes especiais previstas no § 4°, do art. 27, da Resolugédo CMN n°4.994/22, referentes ao limite
restritivo de alocagao por emissor (caso de emissor-patrocinador).

A EFPC ird observar no ato de aquisicdo de ativos de emissdo de patrocinador do plano, o
montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdao por emissor

(caso especial de “emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:
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. ) LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR IEER =

27 § 4°

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo
econdmico da patrocinadora *

20% 20%

*A patrocinadora, BRB — Banco de Brasilia S/A, se enquadra como instituicdo financeira bancaria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

9.3. CONCENTRAGAO POR EMISSOR

ART. | INCISO | ALINEA

LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

LIMITES

LEGAL | EFPC

Instituicao financeira (bancaria, nao bancarias e

28

2 0, 0,
I a cooperativas de crédito autorizada pelo BACEN) 2 2
b FIDC e FIC-FIDC? 25% 25%
ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices 0 0
¢ de Renda Fixa ou Renda Variavel =5 =t
Fl classificado no segmento estruturado, FICFI 0 o
: classificado no segmento estruturado*, FIP= =2t =t
e Fll e FIC-FI? 25% 25%
Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos I,
IVeVldoart. 26 e o o
i FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os 2 L
incisos Il, IV e VI do art. 26
g pemals emissores, ressalvado o disposto nos 25% 25%
incisos lll e IV
Patriménio separado constituido nas emissées de
Il - certificado de recebiveis com a ado¢ao de regime 25% 25%
fiduciario?
Fundo de investimento constituido no exterior de
0, 0,
" a que trata o inciso Il do art. 26 (= o
b 2)10 emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 15% 15%
De uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios
B §1° de renda fixa. 25% 25%
_ o 0, 0,
§2 De uma mesma classe de cotas FIDC. 25% 25%
- Quantidade de a¢des que representem capital total
§6° e capital votante de uma mesma companhia aberta | 25% 25%

2 Em relagdo ao limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il, ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl se as suas aplicacdes

observem os limites do art. 28.

3 N3o se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os

limites do art. 28.

# Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciério, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido

com a adogdo do referido regime.

10. RESTRICOES

Fica vedado, além do que consta no Capitulo XI da Resolu¢do CMN n°® 4.994/2022, os investimentos em:
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I.  Fundo de Investimento em Participacdes;
II.  Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Ndo Padronizados;

lll. Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Nao
Padronizados;

IV. Titulos da Divida Agréria - TDA,

V. Titulos Pablicos Estaduais e Municipais;

VI. Fundos Previdenciarios;

VIl. Fundos e ativos lastreados em crédito de carbono;

VIII. Letras de Crédito Agricola — LCA;

IX. Certificados de Direito Credit6rio de Agronegocio — CDCA;

X. Cédulas de Produtor Rural — CPR/CRA,;

Xl. NCE e CCE;

XIl. CCB, CCCB e CCi;

XllI. Aquisicao de Titulos (Publicos ou Privados) que tenha a Taxa Referencial (TR) como indexador;
XIV. Ativos Florestais;

XV. Investimentos diretos no exterior, exceto via fundos de investimentos, BDR ou ETF’s;
XVI. Fundos de Investimento cuja carteira ndo seja divulgada pelo Gestor.

As vedag8es nao se aplicam as posi¢des adquiridas anteriormente a aprovagdo desta Politica de
Investimentos.

Com relagdo as vedacgBes acima, quando se tratar de aplicagdo em Fundos de Investimentos dos
segmentos de Estruturados e Imobiliarios, quando considerado como ativo final, as vedacdes nao se
aplicardo, mantendo-se apenas as vedac¢@es dos itens (Il, IV, V, X e XVI).

11. DERIVATIVOS

As operacBes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados, cumulativamente os limites,
restricdes e demais condigBes estabelecidas pela Resolu¢do CMN n° 4.994/2022.

Na carteira prépria, a utilizacdo de derivativos dar-se-4 com o objetivo de protecdo de carteira. Serdo
utilizados como instrumentos (i) opgdes; (i) futuro e (iii), por intermédio de estudo técnico que evidencie
o0 custo da operacgéo e os impactos em termos de posicionamento da carteira objeto de protecéo.

Os fundos de investimentos objeto de investimento pela Previdéncia BRB, poderdo fazer uso de
derivativos, conforme objetivos descritos no regulamento do fundo investido, independente dos objetivos:
(i) para a protecdo de carteira, ou; (ii) para posicionamento. Cabera ao gestor, discricionariamente,
analisar a conveniéncia e oportunidade para realizacdo de operacdes com derivativos, observando as
normas da Comisséo de Valores Imobiliarios.

[34]
As aplicacdes em fundos estruturados, quando considerado como ativo final, o uso dos instrumentos
derivativos ndo tem limite de alavancagem ou posicionamento, ndo sendo restrito a protecao.

[34]
O controle de exposigdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de carteira € necessaria para

0 enquadramento, o acompanhamento sera por meio de monitoramento dos niveis de margem requerida
como garantia de operacdes e das despesas com a compra de opcdes, sendo:

e [34] Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢do em titulos da divida publica
mobiliaria federal, ativos financeiros de emisséo de instituicdo financeira e agfes aceitos pela
Clearing;5

e [34] Valor total dos prémios de opc¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao em
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titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissao de instituicdo financeira
e acdes da carteira de cada plano ou fundo de investimento. 5,6

12. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A metodologia para aprecamento dos titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de
investimentos, exclusivos ou ndo, nos quais o plano aplica recursos segue as melhores praticas do
mercado financeiro e observa as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela Entidade (para
negociacdo ou mantidos até o vencimento), de acordo com os critérios recomendados pelo Banco Central
do Brasil (BCB), Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e pela Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), além de observar, adicionalmente, o disposto na
Resolucdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018, alterada pela Resolu¢do CNPC n° 37, de 13 de marco
de 2020 e qualguer norma que venha a substituir, alterar e complementar procedimentos referentes a
precificagcdo. O manual de aprecamento e ativos devera estar aderente as normas em vigor.

Os principios fundamentais de aprecamento sdo baseados em melhores préticas de mercado, com o
comprometimento da area de precificagéo para refletir o valor justo, segregacdo desta funcdo da area de
investimento, consisténcia dos dados e transparéncia, objetividade de fontes externas e independentes
e equidade no tratamento dos ativos de segmento e categorias similares em todos os Planos
administrados.

Os critérios de apregcamento da carteira do plano seguem para ativos idénticos a mesma mensuracgéo do
valor justo, busca-se dados observaveis e na impossibilidade, os dados computados considerardo
premissas de saida do ativo do ponto de vista de agentes de mercado e do risco.

De forma geral, os ativos serdo marcados a mercado, ndo excluindo a possibilidade, porém, de o plano
utilizar a marcacao na curva para titulos da carteira propria que a Entidade pretenda carregar até o
vencimento, baseado em estudos de ALM, monitoramento de liquidez e estratégias de macroalocacao,
levando-se em consideracdo a modalidade dos planos administrados e os fluxos futuros de pagamento
dos beneficios.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo custodiante
contratado pela Entidade ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. O método e as fontes
de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela Entidade sdo os mesmos estabelecidos por
seus custodiantes e estdo disponiveis no manual de aprecamento do custodiante.

O referido manual pode ser acessado no site do Banco ltau:
(https://www.itau.com.br/_arquivosestaticos/SecuritiesServices/defaultTheme/PDF/ManualPrecificacao.
pdf).

Poderéo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicBes reconhecidas por
sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro, como a Anbima e a B3. Ativos sem liquidez podem ser
precificados com base em metodologias alternativas consistentes, passivel de serem verificadas, de
compreensivel entendimento e que sejam usualmente utilizadas pelos agentes de mercado, autorizando-
se 0 uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializadas e com reconhecida
capacidade..

A Entidade realiza as negociacdes em plataformas eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e
futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado. Ndo sendo possivel,
além de registrar as ordens efetivadas em ligagdes gravadas, guardara os “calls” recebidos ou as telas
em sistema de broadcast, em arquivos eletrénicos ou impressos.

Busca-se aderéncia ao guia da Previc de melhores praticas em fundos de pensdo “A verificagdo do
equilibrio econémico e financeiro dos planos de beneficios depende da precificacdo dos ativos, ou seja,
€ preciso que a entidade busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de servicos, modelos
adequados de aprecamento. A forma de avaliacdo deve seguir as melhores praticas do mercado
financeiro na busca do preco justo, considerando-se ainda a modalidade do plano de beneficios”.
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13. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS DE INVESTIMENTO

Durante a vigéncia da presente Politica de Investimentos, os riscos afetos a gestdo de investimentos
serao avaliados de acordo com os procedimentos e critérios abaixo descritos, incluidos os riscos de
crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes as operagdes.

13.1. RISCO DE MERCADO

Para fins de gerenciamento do risco mercado, a EFPC emprega as seguintes ferramentas estatisticas:

FERRAMENTAS

PROPOSITO

Value-at-Risk (VaR) ou
Benchmark Value-at-Risk (B-
VaR)

O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianca e em
dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada,
qual a perda maxima esperada (ou perda relativa) nas condi¢des atuais de
mercado. A utilizacdo de cada modelo dependera do tipo de mandato e
de seus objetivos.

Stress Test

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte
depreciacdo dos ativos e valores mobiliarios (sendo respeitadas as
correlagées entre os ativos), qual seria a extensdo das perdas na hipétese
de ocorréncia desse cenario

13.1.1. VaR ou B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR ou B-
VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serao utilizados os

seguintes parametros:
Modelo:

¢ Paramétrico.

¢ |Intervalo de Confianca:

95%.

¢ Horizonte de Investimento: 21 dias uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

[34]

MANDATO BENCHMARK VaR /B- VaR LIMITE
Consolidado — Plano BD-01 IPCA + 4,65% a.a. VaR N.H.
Renda Fixa CDI VaR 5,00%
Renda Variavel IBOVESPA VaR 17,00%
Estruturado IHFA VaR 3,50%
Imobiliario IFIX VaR 6,50%
Exterior MSCI World VaR 12,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagéo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo
de mensuracgao, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confian¢a

utilizado.




PREVIDENCIA PREVIDENCIA BRB Grau de

KIBRS |

POLITICA DE INVESTIMENTOS — PLANO BD-01 Restrito

13.1.2. STRESS TEST

A avaliagdo dos investimentos em anadlises de stress passa pela definicdo de cenarios que
consideram mudancas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas
de juros e precos de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as variagdes histéricas
dos indicadores, os cenarios de stress ndo precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que
buscam simular futuras variagées adversas.

Sem prejuizo de outras simula¢des de valor futuro com cenarios diversos, o controle de analise de
stress sera feito com base nos seguintes parametros:

» Cenario: B3

¢ Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagdes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de
perda. O acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios
adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposi¢coes.

13.2. RISCO DE CREDITO

O gerenciamento do risco de crédito visa mitigar a possibilidade de ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacdes relativas a liquidacdo de operacdes que envolvam a negociacao de ativos
financeiros, resultando em prejuizo ao plano.

Deste modo, antes de realizar uma aplicacdo em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a EFPC avalia o potencial da empresa/instituicdo emissora do crédito
em honrar as dividas. A analise realizada procura identificar fatores que possam deteriorar a geracao
de fluxo de caixa operacional empregando, simultaneamente, as seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO

A anadlise qualitativa € composta por inimeros elementos que possam
contribuir com a formacdo de opinido acerca da capacidade de

Qualitativa pagamento, incluindo-se: analise de emissores, documentacdo e
prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.
Os modelos quantitativos de classificacdo de risco de crédito buscam
L avaliar a um emissor de crédito ou de uma operacao especifica, atribuindo
Quantitativa

uma medida que representa a expectativa de risco de default, geralmente
expressa na forma de uma classificacao de risco (rating).

13.2.1. ABORDAGEM QUALITATIVA

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliacao dos investimentos
deve adotar critérios de analise que nao se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por
agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os pontos apresentados a
seguir:

Analise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operacao, é
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histérico de atuacao,
governanca, controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emisséo
como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).
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Analise de prospectos e outras documentagoes

Em uma operacéo estruturada é necessaria a analise das documentac¢des que competem a operacao
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissao, prazo
do investimento, etc.

Monitoramento de operagdes de crédito
A decisd@o de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento

continuo do desempenho das operacdes. Nesse sentido, &€ necessario acompanhar semestralmente
a classificacao de risco das agéncias de rating e os dados da operacao disponiveis no mercado.

13.2.2. ABORDAGEM QUANTITATIVA

Sob a abordagem quantitativa, a avaliacao do risco de crédito sera realizada pela utilizagdo de ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. A classificacado representa
um grau crescente de risco de default, sintetizada por uma escala de notas, para as quais a EFPC
estabelece um grau minimo para realizacao de suas aplicagdes.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

« Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

« Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating
da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora.

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou
superior as faixas classificadas como “Investimento” a seguir:

34]

Fitch Ratings Moody's Standard & Poor’s Grau
AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
AA Aa2 AA | ?’a“ ‘:e

nvestimento, com
:’f_" 2?3 ﬁf_" qualidade alta e baixo
A A> A risco
A- A3 A-
BBB+ Baa1 BBB+ Grau de
BBB Baa2 BBB Investimento,
BBB- Baa3 BBB- qualidade média
BB+ Ba1 BB+
BB Ba2 BB .
BB- Ba3 BB- Cat‘f9°['a ‘;e.
especulacao, baixa

g+ g; g+ classificagao
B- B3 B-
CCC Caat CCC+
CcC Caa2 CCC Risco alto de
C Caa3 CCC- inadimpléncia e baixo
RD Ca CcC interesse
D C D

[34] Somente serdo considerados ativos classificados como grau de investimento e no minimo
avaliado em “A-“ ou “A3”, em escala nacional, por agéncia avaliadora de risco internacional cadastrada
junto a CVM. E quando se tratar de fundo de crédito privado ou FIDC, o rating sera de BBB ou Baa2.

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serado
classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condi¢cdes:
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» [34] Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

* [34] O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data
da verificacao da aderéncia das aplicacdes a Politica de Investimento.

[34] As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado
domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). No caso de
agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

13.2.3. [34] Controle de Concentragao

[34] Além dos controles ja explicitados, a Entidade atentara para eventuais excessivas concentragdes
em determinados emissores e/ou em setores especificos da economia. A razado pela qual tal atitude
é tomada é o reconhecimento de que, por mais que os controles sejam observados, o mercado de
crédito esta sujeito a idiossincrasias proprias, que podem levar a perdas mesmo em situacdes
aparentemente controladas.

[34] Nesse sentido, a Entidade observara os seguintes parametros:

TIPO DE CONTROLE CONTROLE

CREDITO INDIVIDUAL SETORIAL
Financeiro 5% 20%
Corporativo 1% 10%

[34] A extrapolacdo de qualquer um dos niveis de controle ndo exige imediata revisao da alocacgao,
mas sim estudo mais aprofundado da contraparte em questao ou do setor ao qual ela pertence.

13.3. RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco associado a falta de recursos para cumprir obrigacdes, a perda de rentabilidade para obter
liquidez e a possibilidade de reducdo da demanda de mercado. O risco pode ocorrer pela
indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes. A aquisicdo de titulos ou valores
mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do Plano pode gerar um
descasamento. O controle desse risco é feito por meio da elaboracao do estudo de ALM, realizado pela
Consultoria contratada, de macro alocacao de ativos, que projeta, com base nas caracteristicas do
passivo e em dados especificos, o fluxo de caixa do Plano para os préximos anos e recomenda uma
carteira de ativos adequada para atender as demandas futuras.

Adicionalmente, a Entidade faz a gestdo deste risco com base nos seguintes indicadores:

[34]

HORIZONTE PERCENTUAL MiNIMO DA CARTEIRA
1 dias uteis 1%
21 dias uteis 5%

¢ Um dia util — 1,0% dos recursos garantidores do Plano de Beneficios, refere-se a reserva minima;
¢ Vinte e um dias uteis — 5,00% dos recursos garantidores do Plano de Beneficios.

Os ativos dos fundos de investimentos de Renda Fixa e Renda Variavel sdao marcados a mercado, o
que por definicdo, possibilita que posicdes sejam desfeitas sem impactos relevantes no patriménio e,
por consequéncia, na rentabilidade. Dada a maturidade do plano e eventos nao previstos, como PDVI
e ainda os movimentos taticos do gestor, poderdo ser adotados limites superiores a 5% dos recursos
garantidores.

13.4. RISCO OPERACIONAL

O risco operacional caracteriza-se como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de eventos
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externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacédo de processos internos, pessoas e sistemas. A gestao
sera decorrente de acBes de mitigacdo que garantam a adocdo de normas e procedimentos de
controles internos, alinhados com a legislagao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

» Realizagdes das ac¢des de controles internos, previstas no item 13 desta Politica;
¢ Conhecimento e mapeamento de seus procedimentos operacionais;

¢ Avaliacao dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

« Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados;

« A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos nos tépicos anteriores;

¢ O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisédo de investimentos;

¢ Acompanhamento da formacéo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo
decisério de investimento; e

¢ Formalizacdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execuc¢édo e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sao revistas conforme a
necessidade. Esse processo € realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

13.5. RISCO LEGAL

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O
controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

¢ Monitoramento do nivel de compliance, através de relatérios que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a Politica de Investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal; e

e Contratacdo de servicos pontuais ou de monitoramento do risco juridicos da carteira de
investimentos.

13.6. RISCO SISTEMICO

Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cenarios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipacdo de acbes aos eventos de risco. Além deste, utiliza-se 0 monitoramento da volatilidade
do mercado calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme parametros ja estabelecidos
anteriormente.

Como mecanismo para se tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, bem como
para tentar suavizar a intensidade de seus efeitos, a alocagdo dos recursos é realizada sob o principio
da diversificac&o de setores e emissores.

13.7. RISCO RELACIONADO A SUSTENTABILIDADE

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environment, Social & Governance), 0s quais designam as dimensdes nao financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos, abrangendo os componentes
ambientais, sociais e de governanca.

As dimensdes ambiental, social e de governanca podem considerar, entre outros aspectos, 0s
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seguintes elementos:

+ Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

+ Esforgos para conservar e gerir 0s recursos naturais;

+ Respeito pelos direitos humanos;

+ Internalizacdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

13.8. RISCO DE GESTAO

O risco de gestao responde pela possibilidade de ndo se cumprir os mandatos previstos para a carteira
do Plano e, consequentemente, inviabilizar as definicbes e as expectativas desta Politica de
Investimentos.

Dessa forma, o risco de gestdo sera minimizado pela adog¢ao dos seguintes procedimentos:
I. Montagem de Portfélio Qualificado — Efeito de diversificagdo dos papéis; e

[l.Quantidade e Qualidade dos Gestores: limites de aloca¢des/concentracdes e critérios de selecéo e
acompanhamento da gestado, conforme P.O. especifico.

13.9. RISCO ATUARIAL

Entende-se por risco atuarial o risco de utilizacdo de metodologias inadequadas ou de premissas
atuariais agressivas e pouco aderentes a massa de participantes da Entidade.

O monitoramento desse risco é feito a partir da avaliacao do passivo atuarial do Plano, quando cabivel,
e também a partir da realizacao de estudos de macroalocac¢ao de ativos que visem determinar a melhor
estratégia para o cumprimento das obrigacdes atuariais da Entidade para com os seus participantes.

O acompanhamento desse risco sera feito, mensalmente, pela area previdenciaria que apresentara a
area de riscos e controles a analise do crescimento das reservas matematicas e suas respectivas
causas, comparativamente a meta atuarial estabelecida e a rentabilidade dos investimentos, e
anualmente pelo teste de aderéncia as premissas atuarias e financeiras do Plano.

13.10.RISCO DE IMAGEM

Entende-se por risco de imagem a possibilidade de perdas decorrentes de a instituicao ter seu nome
desgastado junto aos participantes, em razdo de publicidade negativa, verdadeira ou ndo.

14. CONTROLES INTERNOS

Com o objetivo de manter-se em permanente atendimento aos limites e requisitos previstos na Resolucao
CMN N° 4.994/2022, serao aplicados os seguintes controles internos:

14.1. CONTROLES INTERNOS APLICADOS NA GESTAO DE RISCOS

Risco Monitoramento Controles adotados
- Controles pelos gestores exclusivos;
Risco de Mercado |~ Modelos de VaR ou B-VaR; - Rela.tén'os de Risco;
- Teste de Stress. - Monitoramento dos deslocamentos e

limites estabelecidos.

- Controles pelos gestores exclusivos;

- Relatérios de Risco;

- Monitoramento dos limites estabelecidos
e alteracdes de rating.

- Limitacao por contraparte;
Risco de Crédito |- Diversificacao;
- Acompanhamento de ratings.
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Risco Monitoramento Controles adotados

- Monitoramento dos prazos de resgaste e
caréncia de fundos abertos;

- Monitoramento da demanda de mercado
através de relatérios de risco e Relatério
de Compliance;

Risco de Liquidez |- Liquidez dos ativos de mercado. - Ap6s concluido o estudo de ALM a EFPC
extrai do referido estudo uma tabulagéo
com a liquidez a ser requerida de forma a
acompanhar a necessidade de
desembolso de caixa para fins de
pagamentos de beneficios.

- Implementacdo e mapeamento de
processos e rotinas de trabalho;

- Controles Inadequados; - Adocéo de praticas de governanca
Risco Operacional |- Falhas de Gerenciamentos; corporativa;
- Erros Humanos. - Certificacao dos profissionais que
participam do processo de
investimentos.

- Enquadramento Legal;

- Enquadramento da Politica de
Investimentos;

- Monitoramento dos limites gerais no
Relatério de Compliance;

- Avaliagdo técnica e criteriosa de
contratos com gestores e prestadores de

- Violacao da Legislacao e Politica;
Risco Legal - Violacao de Regulamentos;
- Faltas em contratos.

servico.
- Priorizar os investimentos em titulos
- Possiveis perdas causadas por soberanos em titulos que disponham de
Risco Sistémico | proplemas generalizados no garantlgs; o
mercado. - Considerar aspectos de diversificacdo de

setores e emissores.

14.2. CONTROLES INTERNOS APLICADOS EM EVENTOS DE DESENQUADRAMENTO

Apesar de todos os esfor¢cos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de
situacdo ndo pode ser totalmente descartada. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os
seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar registro de nao
conformidade a ado¢do de procedimento de revisdao de processos, e sua adequacao formal;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislagdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sanc¢des ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal até
o resgate da totalidade dos recursos investidos;

¢ O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como infringéncia a legislagao
vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os ditames legais;

e O desenquadramento ocasionado por investimentos realizados antes da entrada em vigor da
Resolugdo CMN n° 4.994/22 podem ser mantidos até a sua data de vencimento ou de sua alienagao.
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15. CONTROLE DO PROCESSO DE ANALISE, APROVAGAO E DIVULGAGAO

CONTROLE SOBRE O PROCESSO DE ANALISE, APROVAGAO E DIVULGAGAO

Analise COMIN

Analise e Aprovacao do AETQ

Aprovacao Diretoria Executiva

Aprovacdo Conselho Deliberativo

Encaminhamento Conselho Fiscal

Publicacao no site da EFPC

Encaminhamento a Previc






